
| 1

Argentina – El gobierno acordó con el FMI
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Al final se develó la incógnita y entre hoy y el comienzo de la próxima semana se cancelan
1.100 millones de dólares al FMI, en concepto de vencimientos de capital e intereses. Eso
ocurre  porque  se  acordó  con  los  negociadores  del  FMI  un  “préstamos  de  facilidades
extendidas”, con 10 años de duración, cuyo primer vencimiento será dentro de 4 años y
medio, o sea, a mediados del 2026, con cancelación prevista hasta el 2031.

Es decir, el stand by de Mauricio Macri del 2018 con vencimiento en el 2024, se transforma
en otro préstamo por idéntico monto en Derechos Especiales de Giro (DEG) con vencimiento
en 2031. La hipoteca continúa.

Se alude a DEG, cuya cotización involucra a varias monedas de circulación internacional, en
un tiempo en que el dólar viene devaluándose. Eso implica entonces que hacen falta más
dólares para pagar los DEG desembolsados por el FMI. Los montos a devolver son mayores
que los 44.500 millones de dólares de la cotización al 2018. Todo ello supone una mayor
exigencia para devolver el préstamo del FMI.

El acuerdo

Lo acordado deberá ser tratado en el Congreso Nacional y en el Directorio del FMI. Todavía
falta  para  suscribir  el  acuerdo  final  y  ahora  viene  el  debate  local  y  en  el  organismo
internacional.

El supuesto es de tratamiento y aprobación rápida, antes de los vencimientos de febrero y
marzo,  imposibles  de  cancelar  sin  desembolsos  del  FMI.  La  convocatoria  del  gobierno
apunta a lograr el apoyo parlamentario del oficialismo y de la oposición.

Lo previsible será el voto de rechazo de la izquierda, que podrá extenderse a otros sectores
políticos con diversas argumentaciones. Es un debate que juega en la disputa electoral
hacia el 2023.

Según lo informado por el Ministro Martín Guzmán, una vez suscripto los acuerdos, con los
memorándums técnicos  correspondientes,  el  FMI  desembolsará  trimestralmente,  previa
revisión de que se cumplen con el “esquema de políticas macroeconómicas” y las “medidas
de  política  económica”  comprometidas,  de  mediano  plazo,  las  que  apuntan  a  la
estabilización duradera de la economía local.

En buen romance, el FMI auditará cada trimestre la evolución económica local y si da el
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acuerdo se efectivizan los desembolsos, y si no, se cae el acuerdo. El FMI se convierte en
fiscal de la economía local. Claro que el acuerdo se presenta como un logro en defensa de la
decisión soberana para mantener la senda del crecimiento de la producción y del empleo.

Lo acordado es un programa por 2 años y medio, es decir, el tiempo que resta para cancelar
el stand by del gobierno Macri.

El FMI se compromete a desembolsar el equivalente de los vencimientos, incluido lo ya
cancelado con el FMI en este tiempo, algo más de 5.000 millones de dólares, según dijo
Guzmán. Según lo informado habría una meta de acrecentar las reservas internacionales en
5.000 millones de dólares, los que pueden integrarse con esos fondos recuperados desde el
FMI.

Los compromisos apuntan a bajar el  déficit  fiscal  a -2,5% del  PBI  en 2022 (el  Presupuesto
sugería  -3,3%);  bajar  a  -1,9% en 2023 y a  -0,9% en 2024,  sin  precisar  detalles,  solo
señalando una “moderada” intervención sobre el crecimiento del gasto y una “mejora” en la
administración recaudatoria. Se trata de ver las planillas en concreto sobre el ajuste por
gastos e ingresos.

Es un tema de alarma en materia de ajuste fiscal. Se compromete el gobierno a reducir el
financiamiento del BCRA al tesoro hasta prácticamente eliminarlo hacia 2024, con reducción
de las emisiones monetarias y fortaleciendo el  mercado de capitales en moneda local,
cambiando el balance de la deuda pública en divisas a pesos.

Se informó que no habrá reformas laborales o previsionales, ni aliento a privatizaciones,
aunque se continua con el plan de reducir subsidios por servicios públicos.

La apuesta es a crecer productivamente sobre la base de exportaciones y que se generen
suficientes divisas para hacer frente a los compromisos que se asumirán.

En síntesis, se aprueba la continuidad de los compromisos del Estado, aun cuando el Jefe de
Gabinete habló de la “irresponsabilidad” del gobierno Macri en la suscripción del préstamo.
El Ministro Guzmán aludió al “fracaso” de las políticas comprometidas y que el dinero se usó
para cancelar deuda y fugar capitales. Aun cuando se alude a las múltiples causas de la
inflación, las medias enunciadas siguen el rumbo de la estabilización y el ajuste.

Argentina vuelve a perder otra oportunidad de investigar a fondo el endeudamiento y para
actuar en consecuencia en el rechazo de la deuda ilegal, ilegitima, fraudulenta y odiosa. La
campaña por el rechazo al acuerdo con el FMI, la suspensión de pagos y auditoría deberá
profundizar su campaña para esclarecer los efectos del acuerdo favorable a legitimar una
deuda odiosa que hipoteca recursos públicos alejando soluciones demandas por la sociedad
empobrecida.

Julio C. Gambina
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