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La informacién econémica en diversos medios advierte que los mercados en México estan
siendo afectados por diversos choques, y advierte que, con esos golpes, el peso se ha
depreciado. La lista de los supuestos choques es la siguiente: el retiro de la candidatura de
Arturo Herrera al cargo de gobernador del Banco de México, el aumento en el rendimiento
de los bonos del Tesoro estadounidense; el fortalecimiento de las expectativas de que la
Fed incrementara las tasas de referencia el afio préximo, y el riesgo de que se presente una
nueva ola de contagios de Covid-19.

La misceldnea de choques puede descomponerse en factores reales que verdaderamente
modifican indicadores centrales en el desempeno de variables financieras claves y, por otro
lado, consideraciones especulativas con un claro contenido politico. Dentro de los primeros,
es decir, los factores reales, es claro que las decisiones del banco central estadounidense
afectan los mercados globales. La disminucidn de las compras de valores financieros de ese
pais, programada para terminar con el relajamiento cuantitativo a mediados de 2022,
fortalece el valor del délar frente a practicamente todas las monedas. Del mismo modo, la
decision futura de incrementar las tasas de referencia, también hacia mediados de 2022,
indudablemente fortalecera al délar. Por supuesto, la amenaza de un nuevo brote de la
pandemia es indiscutible.

Las consideraciones especulativas o de contenido politico estan encabezadas por la decisién
de AMLO de retirar la candidatura de Herrera. Esta decisién formalizada de suspender la
postulacion se hizo hace tres meses, no implica ningdn cambio en la manera en que se ha
comportado el gobierno en su relacién con Banxico. Claramente, este supuesto choque a los
mercados expresado por los criticos al gobierno, no existe. Nuestro banco central tiene
autonomia y un mandato Unico, que este gobierno ha respetado sin restricciones. Ha hecho
uso de sus facultades constitucionales a fin de proponer sustitutos para los miembros de la
Junta de Gobierno cuyos tiempos concluyeron. Los nombramientos han respetado las
normas y también los criterios de visién tedrica general en materia de politica monetaria.

Herrera al frente del banco central hubiera sequido esos lineamientos y también lo hard
quien proponga AMLO. Tiene tiempo para hacerlo, ya que el actual gobernador termina su
mandato a fines de afo. No se postulara a alguien que cuestione los ordenamientos legales
del Banxico. El gobierno federal ha documentado su respeto a las reglas del juego con las
que opera nuestro banco central. Reglas que fueron acordadas en 1993 y que forman parte
de las reformas neoliberales que modificaron el papel del gobierno en la economia.

Dichas reglas han permanecido intocadas 28 afos y este gobierno no se propondrd
modificarlas. De modo que la alarma de ciertos sectores resulta injustificada.

Entonces, si el peso mexicano esta depreciandose es porque la Fed ha empezado a
modificar las decisiones de politica monetaria que instrumentd para tratar de suavizar los
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impactos recesivos derivados del confinamiento provocado por el Covid-19. Ademas, es
claro que hay riesgos fuertes de que se presente una nueva ola de contagios y, en
consecuencia, la recuperacion en paises claves pudiera detenerse, provocando reacciones
en cadena. Los operadores de los diversos mercados financieros reaccionan ante estos
datos, ya que es muy posible que se modifiquen desempefios de variables relevantes.
También reaccionan cuando se construyen ataques especulativos contra la moneda,
derivados de posibles cambios o bien simples construcciones para afectar variables claves
de la economia, buscando desestabilizar.

Una consideracion especifica merece el tema inflacionario que es la principal ocupacion del
banco central. Los datos globales apuntan a que las afectaciones a las cadenas de
suministro estan terminando y que, en consecuencia, es posible que globalmente terminen
las presiones sobre los precios. En México, la Ultima decisidon de la Junta de Gobierno de
Banxico de elevar la tasa de referencia 25 puntos base, da cuenta de que la mayoria de sus
miembros acepta que estas presiones estan disminuyendo. Esta mayoria, que incorpora a
dos de los tres miembros de esa junta nombrados por el actual gobierno, ha venido
aumentando las tasas consistentemente.

Este conjunto de interacciones entre el gobierno federal y Banxico, que incluye la manera
en que han venido actuando los tres miembros de la Junta de Gobierno de Banxico
nombrados por este gobierno, confirma que la 4T no cuestionard la normatividad del
Banxico y que, lo que importa, esos nuevos miembros comparten el punto de vista de la
teoria monetaria convencional. Los ataques especulativos, consecuentemente, son parte de
la lucha politica que ocurre en el pais y deben ser reconocidos como tales. No son
explicaciones con fundamento. Expresan simplemente puntos de vista interesados vy
contrapuestos al del gobierno federal.

Orlando Delgado Selley

La fuente original de este articulo es La Jornada
Derechos de autor © Orlando Delgado Selley, La Jornada, 2021

Comentario sobre articulos de Globalizacidon en nuestra pagina de Facebook
Conviértase en miembro de Globalizacion

Articulos de: Orlando
Delgado Selley

Disclaimer: The contents of this article are of sole responsibility of the author(s). The Centre for Research on Globalization will
not be responsible for any inaccurate or incorrect statement in this article. The Center of Research on Globalization grants
permission to cross-post original Global Research articles on community internet sites as long as the text & title are not
modified. The source and the author's copyright must be displayed. For publication of Global Research articles in print or other
forms including commercial internet sites, contact: publications@globalresearch.ca

www.globalresearch.ca contains copyrighted material the use of which has not always been specifically authorized by the
copyright owner. We are making such material available to our readers under the provisions of "fair use" in an effort to advance
a better understanding of political, economic and social issues. The material on this site is distributed without profit to those
who have expressed a prior interest in receiving it for research and educational purposes. If you wish to use copyrighted
material for purposes other than "fair use" you must request permission from the copyright owner.

For media inquiries: publications@globalresearch.ca



https://www.jornada.com.mx/2021/11/25/opinion/024a1eco
https://www.globalizacion.ca/author/orlando-delgado-selley/
https://www.jornada.com.mx/2021/11/25/opinion/024a1eco
https://www.facebook.com/GlobalResearchCRG
https://store.globalresearch.ca/member/
https://www.globalizacion.ca/author/orlando-delgado-selley/
https://www.globalizacion.ca/author/orlando-delgado-selley/
mailto:publications@globalresearch.ca
http://www.globalresearch.ca
mailto:publications@globalresearch.ca

