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China ha sido el principal mercado en impulsar la demanda mundial del poroto de soja, pero
planes oficiales ahora buscan aumentar la produccién a nivel doméstico. China es el
principal importador de soja a nivel mundial, pero la dinamica cambiante de la agricultura y
las tendencias comerciales a largo plazo plantean dudas para los paises productores de
Ameérica del Sur, que llevan afios exportando al pais asiatico de manera sostenida.

Después de dos décadas de aumentos casi constantes, las importaciones de soja de China
han experimentado caidas periddicas e interrupciones desde 2019, vinculadas a los efectos
de la pandemia de Covid-19 y los brotes de peste porcina africana en la industria china de la
carne de cerdo, uno de los principales destinos de la soja como alimento para animales.
Mientras tanto, algunos analistas creen que las importaciones de soja de China ya pueden
haber tocado su techo.

Estas tendencias coinciden con los planes oficiales de China de aumentar la produccién
nacional de soja y reducir la dependencia de las importaciones, en el marco de una
campafa mas amplia de seguridad alimentaria nacional. Esto podria ser una sefal de
alarma para paises como Brasil y Argentina, que encuentran en China su principal
comprador.

En 2022, la demanda total de soja de China fue de un poco mdas de 115 millones de
toneladas, mas del 80% de las cuales se cubrieron con importaciones, segun datos oficiales
chinos. La produccién nacional de soja alcanzé los 20 millones de toneladas el afio pasado, y
el gobierno se ha fijado como objetivo una produccién de mas de 35 millones de toneladas
en 2032 para reducir esta dependencia.

Los cambios son advertidos por diferentes informes comerciales, pero agentes clave de la
agroindustria en Sudamérica afirmaron a Didlogo Chino que este escenario no genera
mayores preocupaciones, al menos en el corto plazo.

“No parece probable que China pueda aumentar considerablemente su propia produccién
por la escasez de agua en su territorio y la falta de nivel técnico y maquinaria adecuada por
parte de los productores”, sostuvo Rodolfo Rossi, titular de la Asociacién de la Cadena de la
Soja Argentina (AcSoja). En la misma linea, desde la Asociacién Nacional de Exportadores de
Cereales de Brasil expresaron que “la situaciéon no se ve como una preocupaciéon”.

Mientras tanto, los entrevistados plantearon otros desafios en el mercado mundial de soja
que sobrevendran en los préximos afos. Entre ellos, las consecuencias de la creciente
produccién brasilefia y el fuerte incremento del crushing (el proceso de conversién de soja
en los subproductos) en Estados Unidos.
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Desaceleracion de la demanda

A principios de siglo, cuando importaba mas de 10 millones de toneladas de poroto de soja,
China representaba el 25% de las compras mundiales de ese producto. Dos décadas
después, las cifras se han multiplicado varias veces: en los Ultimos cinco afos, sus
importaciones oscilaron entre 88 y 100 millones de toneladas, segun datos del
Departamento de Agricultura de Estados Unidos, lo que supone alrededor del 60% del
comercio mundial.

China quiere aumentar la produccion de soja y
reducir las importaciones
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“China ha sido el gran mercado que ha impulsado la demanda mundial de poroto de soja”,
definié6 Gustavo Idigoras, titular de la Cadmara de la Industria Aceitera de la Republica
Argentina y Centro Exportador de Cereales (CIARA - CEC).

En ese proceso, Brasil y Argentina, dos de los principales productores de la oleaginosa, se
han beneficiado enormemente, llegando al punto en que China se ha convertido en el
principal destino de sus exportaciones de soja: mas del 90% de los despachos de Argentina
y el 70% de los de Brasil se dirigen alli.

Sin embargo, en los Ultimos afos, la situacién experimenté cambios significativos. En el
futuro, diversas razones anticipan una disminucion en el ritmo de las importaciones.

“Las compras de soja por parte de China disminuirdn hacia 2030 como resultado de un
crecimiento mas lento de la producciéon ganadera, la mejora continua en las practicas
agricolas y la adopcién generalizada de una baja tasa de inclusion de harina de soja en las
férmulas de alimentos”, sefialé un reciente estudio de Rabobank. Segun el reporte, esto
tendra “profundas repercusiones en toda la cadena de suministro mundial”.
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Otro de los factores que influyen en esa dindmica son los planes oficiales para aumentar su
produccion doméstica de soja, que en 2022 alcanzd las 20 millones de toneladas. Su
catorceavo plan quinquenal (2021-2025) tiene como meta llegar a 23 millones de toneladas
de soja para 2025, mientras que el informe de perspectivas del Departamento de
Agricultura establece un objetivo de produccién de soja doméstica de 36,75 millones de
toneladas para 2032.

También es relevante considerar lo que sucede con las harinas, dado que el destino final de
la soja es su molienda, principalmente para alimentacién animal. “En los Gltimos afios se ha
verificado una diversificacién en China, donde el crecimiento en la demanda de harina de
colza, mani y girasol ha sido mas acelerado que el de la soja”, explicé Bruno Ferrari, analista
de la Bolsa de Comercio de Rosario (BCR).

Ferrari indicd que, si bien es cierto que hay una ralentizacién en el crecimiento de la
demanda de harinas en China en general, la de soja se ha ralentizado mucho mas, mientras
que otras comienzan a crecer un poco mas rapido o mantienen su dinamismo. “Eso le quita
un poco de espacio a la soja”, afiadié.

Lo explicado por el ejecutivo de la BCR encuentra respaldo en los planes oficiales:
segun informé Reuters en abril, el Ministerio de Agricultura chino emitié un plan de accién
para reducir el uso de harina de soja en la alimentacién animal, proponiendo que su
proporcién se reduzca del actual 14,5% a menos del 13% para 2025.

Esa hoja de ruta “orientaria a la industria alimenticia a reducir la cantidad de harina de soja,
promoviendo el ahorro y la reduccién del consumo de cereales forrajeros y contribuiria a
garantizar el suministro estable y seguro de cereales y de importantes productos agricolas”,
sostiene el comunicado del ministerio.

Sin mayores impactos

Aunque los entrevistados coincidieron en sefalar que existe una ralentizacién de la
demanda de soja por parte de China, ninguno expresé que la situacién vaya a generar
cambios bruscos en las dindmicas exportadoras de Argentina y Brasil.

“No creo que debamos esperar muchas implicancias para ambos paises como consecuencia
de los cambios en la demanda de soja por parte de China”, dijo Gabriel Medina, docente de
la Escuela de Agronomia de las universidades de Brasilia y Goias.
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Un trabajador en una granja porcina de la provincia china de Guangdong. Uno de los
principales usos de la soja importada en China es la alimentacién animal. (Imagen: Amanda
Ahn / Alamy)

La vision del académico es compartida por Savio Pereira, director del departamento de
Analisis Econédmico y Politicas Publicas del Ministerio de Agricultura de Brasil: “No nos
preocupa”, sostuvo, porque, entre otros factores, “la idea de cambiar la forma de alimentar
a los animales no creemos que pueda darse a corto plazo”.

Idigoras, referente de las principales industrias exportadoras de Argentina, expresé que si
bien “hay andlisis que indican que China puede estar llegando a una meseta en su demanda
incremental de soja”, estos deben tomarse “con cautela”. Agregd que “China es un
importador estructural de poroto de soja y seguira siéndolo”.
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«China es un importador estructural de poroto de soja y sequird siéndolo» (Gustavo
Idigoras, titular de la Camara de la Industria Aceitera de la Republica Argentina y Centro
Exportador de Cereales)

Las respuestas brindadas para este articulo se justifican mayormente en que los objetivos
de produccién de China “no mueven el mercado de la importacidn” -seglin aseverd el
analista de la BCR Bruno Ferrari-, pues se trata de un incremento marginal en relaciéon al
volumen total. “La brecha sigue siendo muy grande”, agreg6 Medina.

Para Rodolfo Rossi, quien representa a los actores de la cadena sojera en Argentina, “no
sera facil para China lograr sus previsiones debido a la falta de mejoras en las eficiencias
locales”. El empresario completé diciendo que el pais aun tiene déficit hidricos
considerables y que los productores locales “no tienen el nivel técnico ni la maquinaria
adecuada”.

Reportes de terceros paises avalan la vision de los entrevistados. En un articulo reciente, el
Instituto Australiano de Politicas Estratégicas sefialéd que “las necesidades contrapuestas por
el uso de la tierra, incluso para otros cultivos como el trigo y el maiz, dificultan que China
escape de su dependencia de las importaciones de soja”.

Excedentes productivos de soja en América del sur

Ahora bien, jqué pasard con la creciente produccién de soja en Brasil? Segln las ultimas
estimaciones del Departamento de Agricultura de Estados Unidos (USDA, por sus siglas en
inglés), para la campafa 2023/24 se espera un aumento del 5,2%, pasando de las actuales
156 millones de toneladas a 163. “Y todavia tenemos muchas areas nuevas disponibles para
plantar”, agregé Pereira, funcionario del gobierno brasilefo.
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Cosecha de soja en Luis Eduardo Magalhdes, estado de Bahia, Brasil. Los expertos afirman
que el posible excedente de soja generado por la desaceleracidén del comercio de Brasil con
China se destinara a la industria local. (Imagen: Alamy)

Para Ferrari, el excedente generado por los productores de Brasil se destinara a la industria
local: “El pais tiene formas de seguir generando encadenamientos productivos virtuosos a
nivel interno para introducir esa mercaderia y es posiblemente el camino que sigan a
futuro”, estimd.

En el caso de Argentina sucede algo similar. Gustavo ldigoras explicé que “existe una
estrategia distinta a la de Brasil, no enfocada en vender directamente a China, sino en
vender productos procesados al resto de los paises”. En efecto, el pais exporta grandes
cantidades de harinas y aceites a paises como India o Vietnam. Asi, segun el empresario, los
potenciales aumentos de produccion se destinaran a la industria local, que viene_trabajando
muy por debajo de sus posibilidades.

Vale decir que Argentina, a diferencia de su pais vecino, no prevé fuertes subas en su
produccion local, al menos en el corto plazo. Es mas: desde el pico histérico de la campafa
2014/15 -cuando se superaron las 60 millones de toneladas-, las cifras tendieron a
descender. El actual ciclo agricola marcé el peor registro del siglo, con apenas 20 millones
de toneladas.

Ademads de esta diferencia, los dos paises tienen divergencias en lo que se refiere al destino
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de su produccién. Si bien ambos tienen un marcado perfil exportador, Brasil exporta la
mayor parte de su produccion como grano, en tanto que Argentina lo hace con valor
agregado (harinas y aceites).

Que destine gran parte de su produccion a la exportacién directa no quiere decir que Brasil
no sea un jugador central en el mercado de los productos elaborados. De hecho, este afo,
todo indica que se erigird como el principal productor de harina de soja, desplazando a
Argentina por primera vez desde mediados de la década de 1980.

Para Argentina, la fuerte competencia de Brasil es solo uno de los desafios en el corto plazo.
Rodolfo Rossi, representante de los actores de la cadena en ese pais, advierte, que también
Estados Unidos prevé un incremento “significativo” del procesamiento de soja. “De todas
formas, hay oportunidades en nuevos mercados de Africa y algunos paises de América
Latina”, expreso.

Asi, mientras la busqueda de una mayor autosuficiencia por parte de China en la produccién
de soja probablemente lleve tiempo y enfrente diversos obstaculos, Brasil y Argentina
cuentan con oportunidades para seguir siendo actores relevantes en el mercado global. La
diversificacién de mercados, el enfoque en la industria local y la exploracién de nuevos
destinos de exportacién seran areas importantes que su agroindustria debera explorar.

Pero en un panorama mundial cambiante, y en medio de una creciente crisis climatica, la
industria de la soja de ambos paises puede necesitar mostrar capacidad de adaptacién e
inventiva si quiere mantener la estabilidad y el crecimiento de las Gltimas décadas.
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