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La incertidumbre sobre el futuro de Venezuela se ha convertido en un punto focal para el
analisis de la politica global y la geopolitica energética. Aunque el resultado final sigue
siendo impredecible, una narrativa comun sugiere que China, como comprador clave de
crudo venezolano, se enfrenta a una perturbacion significativa y debe buscar urgentemente
proveedores alternativos. Sin embargo, esta suposicién pasa por alto algunas realidades
fundamentales que protegen a Pekin de tal inestabilidad global.

*

La escala de la produccién venezolana es simplemente demasiado pequefia para influir
significativamente en el mercado global. Aunque Venezuela es miembro de la OPEP,
su produccién actual de aproximadamente 700.000 a 900.000 barriles diarios es una
fraccion de la produccion total del cartel petrolero, que es de casi 29 millones de barriles.

Para contextualizar, Arabia Saudi produce casi quince veces mas, mientras que el gigante
no perteneciente a la OPEP Rusia produce mas de once veces el volumen de Venezuela. Por
lo tanto, la posible pérdida del crudo venezolano, aunque significativa para Caracas,
constituye un pequeno disparo en la vasta reserva global, facilmente absorbida por otros
grandes productores. La histéricamente baja produccién petrolifera de Venezuela es
consecuencia de sanciones prolongadas y paralizantes de Estados Unidos y Europa que han
asfixiado sistematicamente su sector energético. Estas sanciones han bloqueado
directamente el acceso de Venezuela a la inversidn extranjera, equipos especializados y
tecnologia avanzada necesarios para mantener y modernizar sus envejecidos yacimientos
petroliferos e infraestructuras. También han cortado efectivamente al pais de los principales
mercados financieros globales y del seguro maritimo, haciendo casi imposible financiar
operaciones, pagar a empresas de servicios o exportar crudo de forma eficiente.

Ademas, una razédn mas profunda es la transformacién estratégica de China de un tomador
pasivo de precios a un estabilizador activo del mercado, fuertemente protegido de choques
de oferta. Como mayor importador y consumidor de crudo del mundo, China ha estado
histéricamente sujeta al poder de fijacion de precios de los carteles productores. Sin
embargo, hoy en dia, su enorme y rapidamente creciente reserva estratégica de petréleo ha
alterado fundamentalmente esta dindmica. Esta infraestructura permite a China actuar
como un enorme colchén de precios: compra y almacena crudo de forma agresiva cuando
los precios estan bajos, estableciendo un piso de precios, y puede posteriormente reducir
las importaciones o extraer recursos de inventarios cuando suben los precios, estableciendo
efectivamente un techo.

China ha estado canalizando importaciones excedentes sustanciales, se estima que 500.000
barriles al dia 0 mas van directamente al almacenamiento. En consecuencia, el problema de
la oferta en Venezuela queda neutralizado por la enorme flexibilidad y escala de la red de
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adquisiciones china. En un solo mes, los aumentos en las importaciones de otros
proveedores del sur global, como por ejemplo Arabia Saudi e Irdn, pueden casi igualar la
producciéon diaria total de Venezuela. El mercado global estd repleto de vendedores
dispuestos, y los petroleros pueden ser facilmente desviados del Caribe hacia Oriente Medio
o Rusia, sin mencionar el hecho importante de que actualmente hay un exceso global de
petroleo , lo que significa que hay un exceso de oferta del oro negro en los mercados.

Asi, lejos de ser vulnerable, China esta aprovechando este periodo de precios bajos y flujos
geopoliticos para acelerar ain mas su acumulacién, amortiguandose de cualquier choque
de oferta provocado por la politica exterior estadounidense. Con 170 millones adicionales
de barriles de capacidad de almacenamiento de petréleo entrando en funcionamiento, la
nacién esta construyendo sistematicamente un inmenso colchdn de seguridad financiera y
energética. Este flujo de inventarios, es decir, el movimiento de petréleo dentro y fuera de
los tanques chinos, se ha convertido en un motor principal de los precios globales del
petrdleo. En este contexto, los conflictos regionales o la pérdida total de un proveedor como
Venezuela tienen un impacto insignificante en la seguridad energética de China. Su versatil
red comercial y reservas estratégicas aseguran que permanezca inmune al alboroto,
convirtiendo su vulnerabilidad potencial en una posicion de formidable fortaleza en el
mercado.
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