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En un entorno cada vez mas digital, ;seria recomendable disponer de una moneda digital,
sustentada por una infraestructura publica, con la que realizar pagos en el conjunto de la

eurozona? Esta es la pregunta a la que busca dar respuesta el Banco Central Europeo (BCE)
con su proyecto de euro digital.

La autoridad monetaria de la eurozona tiene claro que si. De ahi los distintos pasos que se

estan produciendo para que, en el futuro, y no antes de 2027, una version digital del euro
pueda ser una realidad. Aunque el proyecto aln no ha concluido, y ni siquiera esta

garantizado que finalmente exista el consenso necesario para lanzar la moneda, si que se
saben ya muchos detalles, aunque no todos.

¢Qué seria el euro digital?

Se trataria de una moneda de curso legal distribuida a través del canal digital. Esto implica
que su almacenamiento se realizaria a través de una billetera digital con la que todos los
ciudadanos y empresas de la zona euro podrian efectuar pagos. Al tratarse de una moneda
legal, el dinero que los ciudadanos tuvieran en euros digitales seria equiparable, a todos los
efectos, al que pudieran disponer en monedas vy billetes fisicos.

En cualquier caso, como ha sefialado reiteradamente el BCE, una versién digital del actual
euro no vendria a sustituir al efectivo. El efectivo, por sus caracteristicas, sigue teniendo
valor en nuestras sociedades. El posible euro digital vendria a ofrecer a los europeos una
forma de pago sencilla de utilizar, gratuita y aceptada en toda la eurozona.

Todo esto en un contexto en el que viene observandose cdmo los ciudadanos empiezan a
adoptar en mayor medida distintos medios de pago digitales: tarjetas bancarias, pagos con
dispositivos mdviles, pagos con cédigos QR, etcétera.

¢Como se tendra acceso a los euros digitales?

Aunque el BCE aun esta trabajando en el disefio y las funcionalidades de esta moneda
digital, ya ha indicado cémo podria utilizarse dicha divisa. La moneda estaria disponible a
través de una aplicacién de mdvil. Ya sea la aplicaciéon de nuestro banco o entidad de pago,
o bien mediante una aplicacion especifica para el euro digital, creada por el BCE.

Quienes carezcan de una cuenta bancaria o de un dispositivo digital también podran
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acceder a los euros digitales. En este caso, lo haran utilizando una tarjeta fisica ofrecida por
los organismos publicos.

¢Se podra pagar siempre con euros digitales?

Aunque el uso se haga principalmente a través de una aplicacién, sera posible pagar con
euros digitales aunque no haya conexiéon a la red (offline). Esto garantiza que pueda
utilizarse en cualquier circunstancia -por ejemplo, en casos en los que se produzca una
caida de la Red- y en cualquier punto -por ejemplo, en zonas geograficas en las que no
haya conectividad-.

Los ciudadanos de la zona euro lo podran utilizar en cualquier pais miembro de la zona
monetaria comun. Todos los comercios de la zona euro que acepten pagos digitales tendran
la obligacidn de aceptar los pagos en euros digitales.

¢Qué falta por saber?

La principal incognita es si finalmente se lanzara esta moneda. Todo lo que se sabe hasta
ahora parte de las presentaciones que ha ido haciendo el BCE durante la fase de
investigacion del proyecto. La decisidn final tendra que tomarla el Consejo de Gobierno del
BCE.

Otra cuestidon que se desconoce es el limite maximo de euros digitales que los ciudadanos
podran tener en sus aplicaciones. No dispondran de una cantidad ilimitada de euros
digitales sino que habra un limite a su tenencia. En primer lugar, porque se quiere priorizar
su uso como medio de pago en comercios minoristas. La intencién no es que el euro digital
se convierta en una reserva de valor.

Ademas, se quiere evitar, y con mucho sentido, que el euro digital capte la actividad de
pagos y depositos que actualmente realizan los bancos. Si todos los ciudadanos convirtiesen
el dinero que tienen en sus cuentas bancarias en euros digitales se podria producir una
desintermediacion financiera en la eurozona.

Tampoco se conoce la tecnologia concreta que permitiria su uso. Hay varias posibilidades,
entre ellas, la tecnologia de registro descentralizado (distributed ledger technology, DLT).
En la fase de preparacidn se realizaran pruebas piloto con distintas tecnologias. Segun el
BCE, se implementard la tecnologia que mejor se adapte a las necesidades del euro digital.

Los interrogantes iran despejandose poco a poco. Como apunta el BCE, la decision final
sobre la emisidn del euro digital sigue siendo todavia una resolucién distante en el tiempo.
De lo que si empezamos a ser mas conscientes es de que en una sociedad mas digital,
hasta las monedas fisicas pueden ir convirtiéndose en monedas digitales.
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