El FMI da marcha atrds y avisa de que subir los
tipos “demasiado” provocara una “recesion
prolongada”
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La institucion admite que la inflacion se ha vuelto “mas persistente”, que el riesgo de
recesion esta aumentando y que, incluso con crecimiento, se sentira como una crisis por el
golpe a los salarios. Por eso, advierte a los bancos centrales que la clave es “evitar un dolor
mucho mayor”.

Kristalina Georgieva, directora del Fondo Monetario Internacional (FMI), ha dado marcha
atras este jueves respecto a la “agresividad” que su numero dos, Gita Gopinath,
pidié en agosto a los bancos centrales para luchar contra la inflacién. La institucion
admite ahora que la inflacién se ha vuelto “mas persistente”, que el riesgo de recesion esta
aumentando y que, incluso con crecimiento econdmico, las subidas de precios se
sentirdn como una crisis por el golpe a los salarios. Por eso, advierte que la clave es “evitar
un dolor mucho mayor”.

Segun ha trasladado Kristalina Georgieva a los bancos centrales en una conferencia en la
Universidad Georgetown, en Washington DC, subir los tipos de interés “demasiado”
provocara una “recesién prolongada”.

“Endurecer la politica monetaria demasiado y demasiado rapido, y hacerlo de manera
sincronizada en todos los paises, podria empujar a muchas economias a una recesién
prolongada”, ha incidido la directora del FMI, quien ha explicado que “los tipos de interés
mas altos estan dafiando la demanda interna, incluso en los mercados inmobiliarios. Pero la

inflacion se ha mantenido obstinadamente alta y generalizada, |0 que significa que
los bancos centrales deben seguir respondiendo”.

“Es lo correcto: actuar con decisién incluso cuando la economia inevitablemente se
desacelera”, ha continuado. Pero ha admitido que “esto no es facil, y no sera sin dolor en
el corto plazo”, para rematar recomendando que “la clave es evitar un dolor mucho mayory
mas duradero para todos”.

Los riesgos que plantea Kristalina Georgieva van mas alld de las consecuencias de una
“recesion prolongada”, con un aumento del desempleo como la mayor amenaza para las
familias trabajadoras. El principal riesgo es que, tras tres afios de “conmocioén, tras
conmocidn, tras conmocién”, la inflacién implica en estos momentos que “cualquier pais
puede perder el rumbo”.

“Es mas probable que empeore a que mejore”

“Primero, la COVID. Luego la invasidén de Rusia a Ucrania. Y desastres climaticos en todos
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los continentes. Estos impactos han infligido un dafio inconmensurable en la vida de las
personas. Su impacto combinado estd impulsando un aumento global de los precios,
especialmente de los alimentos y la energia, lo que provoca una crisis del coste de vida. Y
lidiar con ellos se hace mas dificil por la fragmentacion geopolitica”, ha reflexionado.

Por esta razén, propone “estabilizar la economia mundial”. Segln ha adelantado, en el FMI
“esperamos una pérdida de actividad global de alrededor de 4 billones de ddlares de aqui a
2026. Este es el tamafio de la economia alemana”.

“Y es mas probable que empeore a que mejore”, ha afiadido. “La incertidumbre sigue
siendo extremadamente alta en el contexto de la guerra y la pandemia. Y podria haber aun
mas shocks econdmicos. Los riesgos para la estabilidad financiera estan aumentando”, ha
enumerado Kristalina Georgieva, en este Ultimo caso en referencia al sobreendeudamiento
que soportan muchos estados tras esfuerzo en el gasto publico por la COVID.

Entre las soluciones que propone el FMI, ademas de la advertencia a los bancos centrales,
incluye “una politica fiscal responsable, que proteja a los vulnerables, sin agregar
combustible a la inflacion [es decir, sin bajadas de impuestos generalizadas, sino dirigidas a
las familias y empresas que las necesitan]”. Y, por ultimo, ha pedido “mayor cooperacién
global”.
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