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Los indicadores econémicos de Portugal siguen apuntando hacia una mejora. Desde que
llegé al poder del pais luso, en noviembre de 2015, el actual primer ministro socialista
Antonio Costa ha implementado medidas que huyen de las recetas de austeridad
normalmente impuestas por el Fondo Monetario Internacional (FMI) y la Comision Europea
(CE).

La coalicién de izquierdas que lidera Costa, lleg6 a las elecciones con un programa politico y
econdmico que rechazaban de pleno las medidas que se estaban imponiendo desde
organismos supranacionales y desde Bruselas. Mientras Grecia aceptaba el tercer
memorandum, que no ha hecho mas que agravar su situacion de endeudamiento y de
alarma social, en el pais luso se han aplicado medidas expansivas, al mismo tiempo que se
aumentaban los salarios y pensiones.

En 2014, la cifra de desempleo era superior al 15% y su PIB decrecia -0 como dicen muchos
economistas: crecia negativamente-. Pero las cifras han cambiado drasticamente. Portugal
lleva tres afos con un crecimiento del PIB positivo. Ha reducido su déficit fiscal a la mitad,
que actualmente se sitla en el 2,1% del PIB. La mitad del déficit espafiol.

Pero el dato portugués que mas ha gustado, a las mismas instituciones que exigen e
imponen la austeridad, es la reduccién de la deuda. La deuda externa lusa, que se
encontraba entorno al 70% al comienzo de la crisis de 2008, no habia dejado de subir desde
entonces. Tras el rescate al que se vio obligado a acudir en 2011, y por el que se le oblig6 a
implementar reformas estructurales y recortes en gastos publicos, la deuda se increment6
del 111,4% en ese ano al 130% que alcanz6 en 2014, cuando Costa entrd en la presidencia.
Pero las propias previsiones de crecimiento del FMI, que ha revisado un punto y dos décimas
al alza su anterior estimacion, hasta el 2,5% a final de afio, sumado a las previsiones de que
la deuda se reduzca al 126% del PIB en los préximos tres meses, han gustado mucho a
las agencias de calificacion.

La agencia Standard & Poor’s (S&P), que rebajé la calificacion de la deuda portuguesa a
bono basura en enero de 2012, ha levantado la presidn sobre el pais subiendo dicha nota a
BBB, un escalén por encima. Las otras dos grandes empresas de calificacion, Fitch y
Moody'’s, no han rebajado su nota, pero mejoraron su perpectiva a “positiva”. Lo que indica
que posiblemente sigan el camino de S&P en un futuro préximo.
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El encargado de controlar la economia lusa por parte del FMI, Subir Lall, ha felicitado a las
autoridades portuguesas y ha declarado que “la deuda portuguesa es mas sostenible ahora
que en 2011". El jefe de misién de la entidad que preside Christine Lagarde no ha dado
muchas explicaciones en cuanto a los motivos de esta mejora, ni de por qué los indicadores
econdmicos han empezado a mejorar en el momento en el que una coalicién de partidos de
izquierda ha tomado un rumbo politico y econdémico totalmente contrario al que su
institucion impone a otros paises, como a Grecia o Espafa.

Desde la CE también se han escuchado felicitaciones hacia el Gobierno de Costa. El
vicepresidente de la Comision Europea (CE), Valdis Dombrovskis, ha declarado, desde la
reunion de ministros de Economia y Finanzas de la Unién Europea que ha tenido lugar en
Estonia, que considera muy positiva la rebaja en la calificacidn de la deuda lusa por parte de
S&P. Tampoco se ha pronunciado ni ha hecho referencia a las politicas de gasto, totalmente
contrarias a las exigidas por la CE, que ha aplicado el Gobierno luso.
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Nota del CADTM: Segun el periédico Trading Economics, al final de 2016 Portugal tenia un
ratio deuda/PIB del 130 % — sexto lugar a nivel mundial, después de Japdn (250 %), Grecia
(179 %), Libano (146 %), Italia (133 %), y Cabo Verde (131 %). Ver: Trading
Economics, «Deuda Publica en Términos del PIB - Lista de paises» (es), o «xDEUDA publica %
PIB - lista de paises» (pt), o «Country List Government Debt to GDP» (en), o «La dette
publique au PIB - liste des pays» (fr).
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