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Haikou, Hainan: en un giro inusual, los expertos financieros han solicitado a las autoridades
monetarias de China que dejen que su moneda flote libremente para “aliviar riesgos”
(China Daily, 31 de octubre de 2018). ;Suena contradictorio? En el mundo actual, el
mercado de divisas se ha convertido en un arma para la guerra. La politica de “libre
flotacién del yuan” ha producido una dramatica caida de la “moneda del pueblo”
(‘renminbi’).

Varios conceptos relacionados con el mercado (que incluyen aumentos en las tasas de
interés de Estados Unidos, asi como el superavit comercial de China con Washington) son
presentados (fuera de contexto) por economistas occidentales “autorizados” que apoyan la
“flotacién del yuan”, que en los Ultimos meses ha provocado la caida de la moneda a su
nivel mas bajo desde que estalld la crisis econdmica de 2008 (véase grafico a continuacién).

“Al analizar las sefales recientes de las autoridades monetarias, asi como el desempefio del
mercado, [los expertos] piensan que el gobierno prefiere un yuan mas libre, o permitir que
el mercado sea el que decida”. (Ibidem)

Pero “permitir que el mercado decida” es una idea que no tiene sentido. Ciertamente no se
aplica a los mercados de divisas, que son objeto de manipulacién y comercio especulativo.

Curiosamente, al realizar este tipo de analisis sobre el funcionamiento de la economia, tanto
la geopolitica como las guerras comerciales son ignoradas. Los “expertos” citados en el
informe del China Daily estan, en su mayor parte, vinculados a instituciones occidentales y
japonesas. Su valoracién se ajusta a la del Fondo Monetario Internacional (FMI).

Es evidente, el declive del yuan desde el mes de abril de 2018 coincide con la guerra
comercial (véase grafico a continuacién). La depreciacidon se ha producido a pesar de que
tanto Rusia como China han estado deshaciéndose de los bonos del Tesoro de Estados
Unidos.
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Caida del yuan chino con respecto al délar estadounidense

;Quién esta asesorando a Pekin con respecto al yuan y el mercado de divisas?

Segun Zhou Xiaochuan, gobernador del Banco Popular de China (PBC, por sus siglas en
inglés), se promovié un tipo de cambio flotante del yuan con base en criterios de oferta y
demanda del mercado. Esta estrategia sigue esencialmente las directrices establecidas por
el FMI.



China central bank seeks to reassure on renminbi
weakness
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En el apogeo de una guerra comercial de Estados Unidos contra China, y sin mencionar lo
que Pekin considera un acto de provocacion por parte de la Marina de Estados Unidos en el
estrecho de Taiwan, es indudable que el yuan se encuentra bajo ataque. Que el Banco
Popular de China siga fielmente las directrices del FMI equivale a convalidar los principios
del “Consenso de Washington”.

iSe acuerdan de la crisis asiatica de 1997? Las monedas de Corea del Sur, Tailandia e
Indonesia fueron sometidas a operaciones especulativas a gran escala, incluidas ventas en
corto al descubierto (‘naked short selling’) por parte de los principales bancos e
instituciones financieras, lo que finalmente Illevd a un colapso dramatico del won de Corea
del Sur, el baht de Tailandia y la rupia de Indonesia.

En aguel momento, el Departamento del Tesoro de Estados Unidos y el FMI presionaron
fuertemente a estos paises para que levantaran todas las medidas de proteccidn de sus
aparatos productivos y dejaran sus monedas en libre flotacion.

Vale la pena sefalar que, a diferencia de la claudicacion de estos tres paises, Malasia, bajo
el mando del primer ministro Mahathir Mohamad, organizd con éxito un programa en contra
de la especulacion que fue disefiado cuidadosamente para proteger su moneda, el ringgit.

Los instrumentos especulativos de hoy son mucho mds sofisticados que los que



prevalecieron durante la crisis asiatica de 1997. Hoy estamos hablando de guerras
financieras y el rol decisivo que juega el mercado de divisas en la perturbacién de las
economias nacionales.

En dltimas fechas, el rublo ruso y la lira turca han reducido sus cotizaciones a niveles
extremadamente bajos.

En medio de las tensiones comerciales y amenazas militares de parte de Estados Unidos en
contra de China, las directrices del FMI sobre la gestién de la moneda no deberian tomarse
en cuenta. Un “yuan de libre flotacién” debe analizarse y evaluarse en relacién con las
posibles operaciones especulativas que promueve Estados Unidos en el mercado de divisas.
Es fundamental que el Banco Popular de China se haga, bajo la direccion del liderazgo de
Pekin, de herramientas que pongan a raya la especulacién, no solamente para proteger,
sino también para fortalecer la “moneda del pueblo” (‘renminbi’) respecto al ddlar
estadounidense.
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