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La situacién de guerra en Europa agrava las condiciones de funcionamiento de la economia
mundial, especialmente motorizadas por las sanciones de EE.UU. y sus socios occidentales
contra Rusia. Junto a ello, también intervienen las respectivas respuestas emanadas desde
Moscu, explicitadas recientemente en la disposicién de cobrar el gas exportado a paises
hostiles en rublos rusos.

Las sanciones -de Estados Unidos, la Unién Europea y de la Organizacion del Tratado del
Atlantico Norte (OTAN)- a Rusia apuntan a una redefinicion a gran escala del comercio
mundial de hidrocarburos y pasan por una guerra econémica cuyas repercusiones ya se
sienten a nivel mundial, pero también sobre la economia rusa.

Lo que trata “occidente” es de reinicializar el sistema capitalista a nivel mundial, en el que
Washington necesita redefinir alianzas y bloques sobre la base de un nuevo concepto
estratégico disefiado por la OTAN y el “nuevo orden mundial” recitado por el presidente Joe
Biden. El complejo militar-industrial empuja los intereses del gran capital monopolistico
financiero hacia nuevos mercados. Es la tendencia a la guerra intrinseca al modelo
capitalista.

En este sentido, la cumbre de la Alianza Atlantica, prevista para finales de junio en Madrid,
constituye una gran oportunidad para que Washington pula los moretones del conflicto con
China, tomandole el pulso a Rusia, y combinando atraccién y imposicion.

El 6 de marzo, Biden prohibié las importaciones de petréleo, gas natural y otros productos
energéticos de Rusia, diciendo que queria bloguear la principal fuente de financiacién de la
«guerra de Putin».

Por eso es importante remitirnos a sanciones comerciales, financieras, politicas, que son las
que actlan en una dinamica de confrontaciéon militar, con incrementos de presupuestos
para la guerra y reactivacion de una esfera de la economia que aleja objetivos hasta hace
poco enunciados como de privilegio, sea la salud, el empleo, la lucha contra la pobreza y el
desempleo, o el cuidado del medio ambiente en contra del cambio climatico.

Superar dogmas neoliberales

Uno de los aspectos mas interesantes de la actual crisis, y a la vez uno de los menos
estudiados en Occidente es su impacto doloroso sobre la economia y la sociedad rusas, que
se veran obligadas a superar a marchas forzadas, su adiccién al extractivismo. Vale recordar
que ya en la época zarista los rusos se metieron hasta Alaska en bldsqueda de oro y pieles.


https://www.globalizacion.ca/author/mirko-c-trudeau/
https://estrategia.la/2022/04/07/la-guerra-y-la-necesaria-reestructuracion-financiera-en-rusia/
https://www.globalizacion.ca/region/america-latina/
https://www.globalizacion.ca/theme/economia/
https://www.globalizacion.ca/theme/finanzas-internacionales/

Para sobrellevar el impacto de la guerra, es inevitable la superaciéon de unos cuantos
dogmas neoliberales, empezando por aquel de limitar la funcién de un banco central al
«proteger y garantizar la estabilidad del rublo», de conformidad con el articulo 75 de una
Constitucion adoptada en diciembre de 1993, con el “Chicago boy” Yegor Gaidar de timonel
de la economia, cuando era brazo derecho de Boris Yeltsin-

Putin ha sido capaz de construir una economia fuerte y robusta al atenerse al modelo de
mercado desencadenado de los afios noventa. Los neoliberales que estaban en el poder con
Yeltsin siguen a cargo de la economia con Putin. La figura clave es Elvira Nabiullina, la
directora del Banco Central de Rusia.

Este montaje neoliberal tiene peculiaridades como la mezcla de empresas privadas y
pUblicas como Gazprom o Rosneft, que pertenecen al Estado. Este modelo asegurd un
impresionante crecimiento econdmico durante la primera década de Putin en el poder y una
relativa resistencia a las sanciones extranjeras en la segunda década.

Un viejo sistema

El economista ruso Valentin Katanasov sefiala que “el colectivo Occidente ayudé al Banco
de Rusia a desdolarizar sus activos” y afirma que el sistema monetario que existia en Rusia
dejo de existir. Greg Yudin, politélogo de la Escuela de Ciencias Sociales y Econdmicas de
MoscU, se muestra muy pesimista sobre el curso que puede tomar la guerra y llama a
cortocircuitar el sistema financiero como via para acabar con el conflicto.

El principal error, segun el opositor Yudin, fue la suposicion de que Putin estaria
definitivamente peor después de invadir Ucrania que antes, y que esto iba a influir en sus
calculos. Sin embargo, Putin sopesé el coste de la guerra frente al coste de la inaccién.
Tenia muy claro que muy pronto se encontraria en una situacidn desesperada si no iniciaba
esta operacién militar en ese momento.

En la primera mitad de la década de 1990, se cred un sistema monetario que se puede
llamar «gestion monetaria» (un modelo para paises con economias coloniales). Su esencia
es que la moneda nacional, el rublo ruso, es emitida por el Banco Central a través de la
compra de moneda extranjera. Este Ultimo se almacena en reservas de divisas, que se
reflejan en los activos del banco. Y el rublo ruso estd respaldado por las reservas de divisas
del Banco Central.

El rublo ruso en el sistema de «gestion de divisas» resultd ser una moneda extranjera
recoloreada. Un estado puede ser soberano si los activos de su Banco Central estan
dominados por préstamos en moneda nacional emitidos para el desarrollo de la economia
nacional.

Las reservas internacionales incluyen oro, que puede considerarse un activo completamente
ruso: esta ubicado en el territorio de la Federacion Rusa, controlado por el Banco de Rusia y
tiene total inmunidad a las sanciones econémicas occidentales.

Los «activos externos» del Banco de Rusia que trabajan para las economias de otros paises
son 2,13 veces mayores que los «activos internos» que trabajan para la economia rusa, lo
gue demuestra que ha vuelto la cara hacia Occidente y la espalda a Rusia. Y el rublo ruso
estaba respaldado por mas de 2/3 de billetes occidentales.

Durante anos ha habido llamamientos en Rusia para la desdolarizacion de la economia rusa,



A fines de febrero de este afio, el colectivo Occidente ayudd al Banco de Rusia a
desdolarizar sus activos. Todas las reservas internacionales de divisas, excepto el yuan
chino, estan congeladas. El délar estadounidense, el euro, la libra esterlina britdnica, el
japonés yen, y algunas otras monedas de reserva representaron el 65, 2% de todas las
reservas internacionales (oro y divisas) de la Federacién Rusa.

Aparentemente, el Banco de Rusia no estd dispuesto a reconocer la pérdida de volimenes
gigantescos de reservas internacionales y solo afirma que las reservas por valor de mas de
300 mil millones de délares estan «congeladas», una palabra que tras un tiempo camboa a
confiscacidon o nacionalizacion (recordar las experiencias de Libia, Iran, Afganistan y otros
paises)-

El Banco de Rusia continda publicando semanalmente datos sobre el valor de las reservas
internacionales de Rusia, de lo que se deduce que hasta ahora no parece haber ocurrido
nada. “Al 25 de marzo de 2022, las reservas internacionales de la Federacién Rusa
ascendieron a $604,4 mil millones, habiendo disminuido $38,8 mil millones en comparacion
con el 18 de febrero de 2022".

Katanasov sostiene que cuanto antes se dé cuenta el Banco de Rusia de que no hay mas de
600 mil millones de ddlares en reservas, mas probable sera que se pueda reconstruir
rapidamente el sistema monetario ruso bajo las nuevas condiciones.

Si los activos del Banco de Rusia que quedan después de la «expropiacidon» por parte del
Occidente colectivo de las reservas de divisas se toman como el 100 por ciento, entonces la
imagen es la siguiente: el oro monetario se convierte en el principal componente de los
activos (44,5%), luego esta el yuan chino (26,9%), mas atras los préstamos y depdsitos en
rublos (16,1%), y finalmente los valores del gobierno y otros emisores rusos (4,4%).

El rublo ha dejado de ser una moneda extranjera «recoloreada» (solo estad ligeramente
«tefida» con el yuan chino). Su principal soporte de la noche a la manana fue el oro. Hoy en
las reservas del Banco de Rusia es de 2.300 toneladas.

Para los analistas, es extremadamente peligroso restaurar el patrén oro, que establece el
libre intercambio de billetes de banco por metales preciosos de las reservas, y vincula la
emision de dinero del Banco Central a sus reservas de oro.

Durante mucho tiempo se ha dicho que China se esta preparando para introducir un yuan
de oro y Rusia debe seguir los pasos de Beijing. China ya acumula mas de 30 mil toneladas
de oro, y al menos la mitad estd en manos del Estado, pero alin no hay sefales de que
Beijing se esté preparando para pasar al yuan oro. El oro ayuda a Beijing a fortalecer el
yuan, sacar al délar y al euro del mercado interno,

La reestructuracion monetaria

Para la reestructuracién del sistema monetario ruso, no se necesita oro, sino un rublo
mercantil, respaldado por la masa de mercancias creada por la economia rusa, sefala
Katanasov. El oro solo puede ser una de las mercancias que componen tal masa, pero,
ademas, se necesitan bienes de consumo y bienes de inversién (maquinaria y equipo), con
la ayuda de los cuales es posible y necesario llevar a cabo la industrializacion.

Para ello es necesario modificar el articulo 75 de la Constitucién de la Federacién Rusa que
define la funcién principal del Banco Central que es la de «proteger y garantizar la



estabilidad del rublo”. Para los analistas rusos, el Banco de Rusia puede y debe fortalecer la
economia rusa aumentando los préstamos en rublos, cuyos destinatarios finales seran las
empresas del sector real de la economia.

Dichos préstamos deberian contribuir al crecimiento de la masa de productos basicos.
Entonces también desaparecera la inflacién, que intentaron superar reduciendo la oferta
monetaria y elevando la tasa de referencia (lucharon contra la inflaciéon estrangulando la
economia rusa, segun Katanasov).
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