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En la reunién de consejeros del grupo BBVA y de BBVA Bancomer celebrada ayer en la
Ciudad de México, Francisco Gonzalez, presidente de ese grupo, sefialé que es admirable la
resistencia de la economia mexicana ante los desafios recientes. El sefialamiento, por
supuesto, remite a la manera en la que se ha desempenado en el primer trimestre del afio
la economia nacional. La informacién conocida sefiala que se ha crecido por encima de lo
esperado, de modo que se estan corrigiendo al alza las previsiones de crecimiento para
2017.

Lo relevante para el grupo empresarial duefio de Bancomer no es que la economia se
desempefie mejor de lo previsto. Lo que realmente les interesa es que su filial en México,
pese a las dificiles condiciones por las que atraviesa el pais, sigue siendo una
importantisima fuente de utilidades. De acuerdo con el informe de resultados del primer
trimestre de 2017 del grupo BBVA 40.6 por ciento del resultado atribuido de mil 119
millones de euros fue generado por Bancomer.

El segundo lugar en la generacién de utilidades del grupo fue Espafa, que aportd 20.2 por
ciento; en tercer lugar la filial en Turquia aporté 12.1 y América del Sur ocupé el cuarto
puesto al contribuir con 14 por ciento. Pero no se trata sélo de cuanta utilidad se genera,
sino de que los empleados mexicanos del grupo resultan mas productivos, ya que
representan 27.5 por ciento del total. Los espafoles, en cambio, siendo 23 por ciento
generan la quinta parte de las utilidades.

Las utilidades fueron 69 por ciento mejor que las del primer trimestre de 2016 y 77 mejores
que las del cuarto trimestre de ese 2016, afo en el que los riesgos provocados por la
llegada de Trump a la presidencia de Estados Unidos apenas aparecian. Asi que, en efecto,
es cierto: la economia mexicana es admirable. En general en el grupo BBVA hubo una
reduccién de la partida de sueldos y salarios que, pese a ser de 0.8 por ciento, es relevante
si se compara con el crecimiento de las utilidades.

La informacidn que aparece en accionistaseinversores.bbva.com/TLBB/micros/201 no revela
las diferencias de sueldos y salarios en el grupo, ni las utilidades brutas en las distintas
filiales. Sin embargo, sabemos que la tasa impositiva que se paga en México es claramente
inferior a la que se paga en Espafia. Consecuentemente es posible sostener que una de las
explicaciones de la rentabilidad de Bancomer es que proporcionalmente paga menos
impuestos que otras filiales del grupo y otra es la relacion entre el costo del personal y las
utilidades.

| 1


https://www.globalizacion.ca/author/orlando-delgado-selley/
http://www.jornada.unam.mx/2017/06/01/opinion/023a1eco
https://www.globalizacion.ca/region/america-latina/
https://www.globalizacion.ca/theme/economia/

Esto quiere decir que la hacienda publica mexicana subsidia a este grupo espafol, y en
realidad a todas las empresas extranjeras que operan en nuestro pais, haciéndolo mas
rentable. Se subsidia, ademads, a través de una ndémina proporcionalmente menor, lo que
implica que via retribuciones menores que las que paga en promedio el grupo BBVA se
beneficia a los accionistas. Por esto para los tenedores del capital de Bancomer México es
admirable. En condiciones dificiles para el pais y, por supuesto, mucho mas dificil para los
mexicanos, el gobierno mantiene las mismas definiciones tributarias y salariales.

El secretario Meade, en la misma reunién de consejeros del BBVA, utilizé6 una comparacién
futbolistica para evaluar el comportamiento de la economia mexicana: la némina de los
Xolos de Tijuana y la del Cruz Azul y los Tigres. Concluyé que los Xolos fueron bastante mas
rentables. Llevada esta comparacion a la economia mexicana quiere decir que la ndmina
pagada en México es baja en comparacion con la de muchos otros paises, pero ello no
resulta benéfico para México y para los asalariados, lo que hace es generar rentabilidad
para los empresarios.

Asi las cosas la resistencia y admirabilidad de la economia mexicana significa que seguimos
funcionando para el beneficio de unos cuantos y no buscando beneficiar a grupos mas
amplios de la poblacién. En condiciones criticas, como las que es altamente probable que
ocurran cuando empiece la renegociacion del TLCAN, persistir en un modelo concentrador y
excluyente serd terriblemente costoso en términos sociales. Pero al gobierno federal y a su
partido eso no les interesa. Lo que les interesa es mantenerse a toda costa en el poder.
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