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En 2023 nos enfrentamos a preguntas sobre las criptomonedas que estan pendientes de
responder desde hace tiempo. Posiblemente desde que nacieron pero que, como las cosas

iban bien, no era importante responderlas. En cambio, el afio pasado su cotizacién sufrid los

embates de la inflacién y cayeron dos gigantes de las criptoinversiones: la plataforma Terra
y, a finales de afio, FTX.

Tal vez la pregunta mas relevante sea: ;de verdad tienen futuro las criptomonedas?

Otras preguntas importantes serian: ;es un modelo mejorable? ;Es mejor esperar a que los
bancos centrales lancen sus propias criptomonedas antes de invertir en ellas? ;Qué
lecciones deja a los inversores su actuacion en los mercados?

Una explicacion breve y sencilla

Las criptomonedas son monedas o activos virtuales. O sea, no tienen respaldo fisico, ni
dependen ni estan respaldadas por ningdn pais o institucién, pero pueden ser usadas como
medio de intercambio o como inversion.

Se basan en la tecnologia de cadena de bloques o blockchain, que se define como: “Un libro
mayor de transacciones digitales y distribuidas, con copias idénticas mantenidas en
multiples sistemas informaticos controlados por diferentes entidades”.

Que la informacidn se distribuya en una gran cantidad de sistemas informaticos controlados
por distintas entidades blinda la cadena de bloques ya que, con la tecnologia actual, es
practicamente imposible alterar la misma informacién en todos los sistemas informaticos en
los que esta distribuida.

Hechas estas aclaraciones, vamos a responder ahora a nuestros interrogantes.
¢Tienen futuro las criptomonedas?

La garantia de una moneda tradicional, por ejemplo el euro o el délar, esta en la credibilidad
que ofrece el pais o la institucion que esta detras de ella.

El problema de las criptomonedas (bitcdin, ethereum y un largo etcétera) es que la
Unica garantia es la confianza que se tenga en ellas. No tienen mds respaldo que las
expectativas de oferta y demanda. Detras solo hay un complejo sistema informatico, basado
en la tecnologia blockchain. Nada mas. No hay otra garantia.
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Por ejemplo, si alguien pierde las claves de acceso a su banco puede acudir a su oficina vy,
aportando su documentacion, recuperarla. Pero si lo que pierde son las claves de acceso a

sus bitcoines ha perdido el dinero: no hay lugar al que ir a reclamar.

Segun un estudio reciente, un 20 % de los bitcoines son de usuarios que han perdido sus
claves.

Entonces, como sistema de transaccién ;puede servir? Si, siempre que la
tecnologia blockchain no se rompa o deje de funcionar correctamente.

Ahora bien, como inversion, hay que ser plenamente consciente de que es un producto
especulativo, cuyo valor no esta respaldado por ningln activo, pais o institucion. En la
mayoria de las criptomonedas no hay nada detrds, salvo el valor que el mercado quiera
darle. Y hoy en dia eso es, en gran medida, volatil y especulativo.

Si la cotizacidon de una criptomoneda sube es porque se tiene mas confianza en esa
criptomoneda y se piensa que en el futuro se usard en mayor medida. Entonces, como
producto financiero, ;las criptomonedas tienen futuro? Sin un respaldo real, la gente dejara
de aceptarlas en la medida en que deje de verle su utilidad.

Las criptomonedas estdn pensadas para transacciones peer-to-peer, operaciones entre
iguales en las que las instituciones financieras no llevan la voz cantante y es dificil que

puedan controlarlas.

Esta caracteristica las hace muy atractivas para aquellas transacciones en las que se desee
guardar el anonimato (ya sea por actos delictivos o por otros motivos).

¢Un modelo mejorable?

A la pregunta de si las criptomonedas son un modelo mejorable, la respuesta es no.
Cumplen con las funciones de una moneda (inversién, ahorro, intercambio), tienen la
eficiencia de lo digital y, ademas, mantienen el anonimato del usuario, como el dinero en
efectivo.

¢Mejor criptomonedas con respaldo?

Respecto a las criptomonedas respaldadas, lo cierto es que ya tenemos las monedas de los
bancos centrales. ;Para qué podria servir una criptomoneda controlada por un banco
central?

Una criptomoneda controlada por un banco central serviria para lo mismo que la moneda
tradicional, que ya controla ese banco central.

En cambio, las criptomonedas oficiales serian muy Utiles para las autoridades econdmicas
por la enorme eficiencia y el control sobre las transacciones. Ademas, si todo pasase por
ellas, podrian terminar con la economia sumergida.

Pero el usuario perderia totalmente el anonimato. Los bancos centrales sabrian en qué ha
gastado cada céntimo de su dinero. Como en el caso del yuan digital que estd implantando
el banco central chino.

¢Y qué lecciones quedan para los inversores?
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Cuando detras no hay nada de valor, al final es muy posible que la burbuja explote. Ya pasé
con los sellos y pasara con aquello que se sobrevalore de manera exagerada.

Hemos visto el auge y la caida en la cotizacién de criptomonedas pero, tarde o temprano,
alcanzaradn su meseta de rentabilidad y encontraran su funcién dentro de un sistema cada
vez mas complejo y digital.

Si a dia de hoy invierte en alguna criptomoneda, hagalo con pleno conocimiento de causa,
sabiendo que no hay nada detras, salvo pura especulacién y expectativas.

Este consejo también sirve para quienes estan invirtiendo especulativamente en
los terrenos del metaverso.
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